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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
24.01.2020 Kapanis Degisim % KO N UT_7 13
BIST-100 122.142 -0,33
BIST-30 147.263 0,48 730.000 beklenen ABD Aralik yeni konut satislari agiklanacak TSI 18.00
Dvzsp 6.2481 -0,01
EUR/USD 1.1035 -0,10 ABD Kasim YeniKonut Satislari  %1.3 artisla 719 bin olarak gerceklesmisti.
ALTIN 1.561 -0,62
PETROL (BRENT) 60.80 -1,95 ABD Ekim Yeni Konut Satiglari %0.7 diserek 733 bin,
27.01.2020 ABD Eylul yeni konut satislari  -0.7% 701 k oldu.
USD/TL Dusuk mortage oranlarinin yiksek fiyath mdlkleri desteklemesiyle ABD Agustos yeni
17:30 5,9403 5,9475 konut satislari %7.1 artigla 713 bin olarak gergeklesmisti.
EUR/USD
20.10.21 1,1028 Gegen hafta 1.373 M beklenen ABD Aralik konut baslangiglari %16.9 artis 1.608 M ile
(20.10.21) 13 yildaki en yiiksek olarak gergeklesti ...
%10.13 %10.07
BRENT 62,23
Dis Piyasalar
24.01.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 28.989 -0,58
S&P 500 3.295 -0,90 New Home Sales (thousands, SAAR)
NASDAQ 9.314 -0,93 1600
DAX 13.576 1,41
FTSE 100 7.585 1,04 1400
NIKKEI 23.827 0,13 1200
SHCOMP 2.976 -2,75
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Bizi takip etmek igin

ABD Konut Fiyatlar1 3 Aylhik Ortalama

® 12.00 Almanya Ocak IFO 6nc 93.8 Median New Home Prices 3-Month Average y/y%
® 18.30 ABD Dallas Fed imalat endeksi z0%
® Yarin FOMC toplantisi  bashyor (repo 15%
operasyonlari ?) 10%
® Cin Shanghai Borsasi kapali 5%

® Senato'da savunma tarafinin sunumlari
® 30 Ocak Enflasyon Raporu
® 31 Ocak S&P Tirkiye Gozden Gegirmesi

-10%

-15%
MNow-03 Mow-05 MNowv-07 MNov-09 Mow-11 Mowv-13 MHowv-15 Mowv-17 Mov-19

Source: Census Bureou; updoted 12/23/ 19 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Yarin FOMC toplantisi basliyor

ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi
birakmisti (Beklenti %1,50-1,75).

%1,50-1,75 olarak

2020 Yih ortalama faiz beklentisi %1,6 (Onceki %1,9)
2020 Y1l issizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7) 2020
Yili PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9). Imli ekonomik
blylmenin gelecek yil sirmesini bekliyordu.

Fed, ¢ekirdek enflasyon beklentisini 2019 igin yilizde
1.8'den yiizde 1.6'ya ¢ekerken 2020 ve 2021 icin yilizde
2.0 olarak korumugstu.Powell: Fed federal fon faizini
aralikta tutmak igin repo operasyonlarini ayarlamaya
hazir, bonolar disinda kisa vadeli menkul kiymet alimi
uygun hale gelir ise, Fed harekete gegecektir. Enflasyon
surekli olarak hedefin altinda seyrediyor. Enflasyon
baskilari zayif kalmaya devam ediyor.

THYAO 2020 yilinda toplam akaryakit tiiketiminde 2019 vyilina oranla %8-%9 artis
ongorilmektedir.2020 yili hedge dahil ortalama jet yakiti maliyetinin ton basina 690-700
USD civarinda olmasi beklenmektedir. Yaklasik 14,5-14,8 Milyar USD tutarinda konsolide
satis geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Yakit hari¢ birim giderlerin sabit kalmasi
beklenmektedir. EBITDAR marjinin %23- 25 arasinda olmasi hedeflenmektedir.

2020 yilinda i¢ hatlarda 31,5-33 milyon, dis hatlarda 46-47 milyon olmak iizere toplam 78-
80 milyon yolcu tasinmasi hedeflenmektedir. toplamda %8,5-%10 artisla yolcu doluluk
oraninin %81-82 olmasi beklenmektedir.

2019 yihinda 13,4 Milyar USD tutarinda konsolide satis geliri, Konsolide EBITDAR marjinin
%22%23 arasinda olmasi beklenmekteydi.

Ocak-Aralik 2019 74,3 milyon Yolcu doluluk orani 0,3 puanlik azalma ile %81,6

GLYHO GPH in Malaga Kruvaziyer Limani nindaki efektif payinin %49,6 dan %62 ye
yukselmesi hakkinda

Reysas Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. (RYSAS) payinin piyasasinda gergeklesen islemler

nedeniyle RYSAS payinda 27/01/2020 tarihinden itibaren 15 giin siireyle "internetten Emir
iletilmesinin Kisitlanmasi" 6nleyici tedbiri uygulanacaktir. RYSAS payindaki tedbirlerin
uygulanacagi son tarih 10/02/2020'dir.

Fed'in 10 - 11 Aralik toplanti tutanaklarinda gériinimde
onemli bir degisiklik olmadikga faiz oranlarinin uygun
kalmaya devam edecegi, repo ihalelerinin Nisan'daki
vergi doénemi boyunca gerekebilecegi, bazi Fed
yetkililerinin faizleri disik seviyelerde tutmanin risk
olusturduguna dair endiseleri belirtiimisti. Fed’in repo
piyasasinda kalip kalmayacagi ? 6n planda olabilir..

OZRDN Yalova, Kirazli Kdyl' nde bulunan 2 adet arsaya iliskin degerleme raporu

EGPRO.E, GLRYH.E, GRNYO.E, IDGYO.E, INTEM.E, NATEN.E, OZBAL.E, PENGD.E, PSDTC.E,
YUNSA.E paylari 27/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 10/02/2020 tarihine

. (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.
Almanya Ocak imalat PMI (Oncu) 45,2 (Beklenti 44,2,

Onceki 43,7) ARMDA.E, ERSU.E ve ESCOM.E paylarinda 27/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)

10/02/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.
ABD10Y Yiikselen Trend? Citigroup Inc.'ye gére, ABD'nin

10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi son dénemdeki
yukari trendini kirdi ve %1.5 seviyesine diisebilir- BHT

EGPRO.E, GLRYH.E, GRNYO.E, IDGYO.E, INTEM.E, NATEN.E, OZBAL.E, PENGD.E, PSDTC.E,
YUNSA.E paylari 27/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 10/02/2020 tarihine

(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.
Make-or-Break Time
10-year Treasury yields have fallen to test their recent uptrend
B10-year U.S. Treasury yield

§
1"

ARMDA.E, ERSU.E ve ESCOM.E paylarinda 27/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
10/02/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.
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ARD Grup Bilisim Teknolojileri A.S.'nin Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Onaylanan
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ektedir. 29-30.01.2020 5.3 TL
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Source: Bloomberg

Ekonomi Haberleri

®  Senato'da pazartesi ve sal glinkii oturumlarla birlikte savunma tarafinin sunumlarini tamamlayacagi kaydediliyor. S6z konusu siirenin dolmasinin
ardindan senatérler soru sorma sansini da elde edecek. Senatorlere hem davaci hem de savunma tarafina sorularini sormasi igin 16'sar saat
verilecek BHT

® AB, Cin ve 15 lilke ticari anlagmazhklarin ¢6ziimii icin ittifak olusturma karari aldilar- Bloomberg

Sep Ot  MNov  Dec Jan

May  Jun T Aag
2019 2020

®  @ForeksTurkey Credit Suisse, BoE'nin 30 Ocak'ta yapacagi Para Politikasi Kurulu toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gitmesini beklediklerini

"  Trump’in uzun siiredir erteledigi Ortadogu Baris Plan’ni Sali giinii agiklamasi bekleniyor. israil Bagbakani Netanyahu ve muhalefet lideri Benny
Gantz’1 Beyaz Saray’da agirlayacak- VOA

®  Son doénemlerde sifir otomobil almak isteyen birgok tiiketici, "istediginiz model su anda elimizde yok. On siparis aliyoruz. Yaklasik 2 ay sonra
aracinizi teslim edebiliriz" cevabiyla karsilagiyor. Artan talebe hazirliksiz yakalandiklarini belirten sektor temsilcileri ise bu sorunun Mart ayindan
itibaren ¢oziilecegini dile getiriyor NTV

" Irak’in baskenti Bagdat'ta Yesil Bolge'ye 5 adet fiizeyle saldiri diizenlendi.Atilan bazi fiizelerin ABD'nin Bagdat Biiyiikelgiligine isabet ettigi
aciklandi TRT HABER
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,33 azahs ile 122.142 puandan tamamladi. islem hacmi 12,2 mir TL.

DESTEK 120.761 120.579 120.442- kd 119.575 119.140 gap* 117.970 117.169 116.533
DIRENC 123.457 123.936 124.062 ;124.537 (22/01/2020 : 124.323 +200 sapma calist1) , 128.350

Daha asagida 2.tepe 123.474 (Pers 123.457) , 124.062 (diin 123.936) olabilir — 22 01 notumuz

BIST100 Simdilik Trend Destegi - 22 Giinliik Ortalama: 119.794 x 119.140 Halen Gap

XU100 (123,936.3, 120,761.4, 122,141.8), Parabolic SAR (119,913.1), Parabolic SAR (119,913.1) r
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loctober [November [December |2020 [February
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
SODA 6.65 6.59 6.56 6.72 6.74 6.86 6.947.04
ADNAC 2.2 2.16 2.26 2.34 2.37 2.44
THYAO 14.54 14.49 14.46 14.65 14.72 14.94 15.06

ISCTR 7.33 7.3 7.28 7.4 7.44..7.65 7.857.97
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 12’den yizde
11,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).
Net ihracatin blylimeye katkisi gerilerken,
dezenflasyon slireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin
devam edecegi 6ngorilmektedir.

PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir dnceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

UU Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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ﬁ TORKIYE CUMHURIYET Son gozlem
B MERKEZ BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

151.100 direncine yéneldi 151.175-147.350
147.350-148.225

148.225-146.850

Destek: 146.850 145.175 144.575 143.850 142.500
141.925 138.900 (x2)

Diren¢: 151.100 151.175 152.450

USDTRL: diin 5.9236-5.9484 bandinda hareket etti.
Bu sabah 5.9514 max gérdii

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)
Direng: 5.9534 5.9605 5.9792 5.9850 6.0137

Destek: 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri




ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 27.01.2020

Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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